



PENGARUH DEBT EQUITY RATIO, DIVIDEN PER SHARE, 
RETURN ON ASSETS TERHADAP HARGA SAHAM PADA 
PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI  






























Program Studi: Manajemen 





PENGARUH DEBT EQUITY RATIO, DIVIDEN PER SHARE, 
RETURN ON ASSETS TERHADAP HARGA SAHAM PADA 
PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI 






Skripsi Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat 
Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi 
Program Studi: Manajemen 












































DAFTAR RIWAYAT HIDUP 
 
A. MAHASISWA 
Nama  : Rengga Jeni Ery Sugiarto 
NPM  : 10.1.02.04769 
Program Studi  : Manajemen 
Tempat/Tanggal Lahir  : Tulungagung/29 Januari 1992 
Agama  : Islam 
Jumlah Saudara/Anak ke  : 5(lima)/1(satu) 
Alamat Rumah  : Dsn krajan rt 001/ rw 003 desa kaliwungu      
                                                 Kecamatan ngunut kabupaten Tulungagung 
Status  : Belum Menikah 
 
B. ORANG TUA 
Nama  : Wiwit Sugiarto 
Alamat Rumah : Dsn krajan rt 001/ rw 003 desa kaliwungu      
                                                  Kecamatan ngunut kabupaten Tulungagung 
Pekerjaan/Jabatan  :  Wiraswasta 
 
C. RIWAYAT PENDIDIKAN 
1. Tamat SD di SD NEGERI 1 NGUNUT tahun 2004 
2. Tamat SLTP di SMP NEGERI 1 SUMBERGEMPOL tahun 2007 
3. Tamat SMK di SMA  NEGERI 1 REJOTANGAN tahun 2010 
4. Pendidikan Tinggi (PT) 
Nama 
PT 
Tempat Semester Tahun Keterangan 
STIESIA Surabaya I – IX 2014 LULUS 
 
D. RIWAYAT PEKERJAAN 




2011 - 2012 
 




















 Dibuat dengan sebenarnya 
    







Puji syukur penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT, yang telah 
melimpahkan rahmat dan hidayah serta inayah-NYA sehingga penulis dapat 
menyelesaikan skripsi ini untuk memenuhi salah satu persyaratan yang 
diwujudkan bagi penulis guna memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada Sekolah 
Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya, adapun dalam 
penyusunan skripsi ini, penulis mengambil judul “PENGARUH DEBT EQUITY 
RATIO, DIVIDEN PER SHARE, RETURN ON ASSETS TERHADAP 
HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI Di BEI 
(BURSA EFEK INDONESIA)”. 
Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini hanya sebagian 
kecil dari kata sempurna baik mengenai materi maupun penyajiannya. Oleh 
karena itu demi kesempurnaan ini maka saran dan kritik yang bersifat membangun 
sangat diharapkan oleh penulis. 
Keberhasilan dalam penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bantuan, 
bimbingan, petunjuk, saran, serta motivasi dari berbagai pihak. Untuk itu, penulis 
dengan kerendahan hati ingin mengucapkan banyak terima kasih kepada pihak-
pihak yang telah membantu dalam penyusunan skripsi, yaitu kepada: 
1. Bapak Dr. Akhmad Riduwan, S.E., M.S.A., Ak. selaku Ketua Sekolah Tinggi 
Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 
2. Ibu Dra. Tri Yuniati, M. M. selaku Ketua Program Studi Manajemen Sekolah 
Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 
3. Bapak Khuzaini, Dr.,M.M. selaku Dosen pembimbing yang telah banyak 
meluangkan waktu dan pikirannya untuk membimbing saya sehingga skripsi 
ini dapat terselesaikan. 
4. Bapak Sulistyo Budiutomo selaku Dosen wali yang telah memberikan arahan 
dan dorongan kepada penulis, sehingga penulis dapat menempuh pendidikan 
selama di bangku kuliah dengan baik. 
5. Bapak dan Ibu Dosen beserta staf Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia 
(STIESIA) Surabaya. 
6. Bapak Bambang Hadi Santoso Dwidjosumarno, S.E.,M.Si selaku pimpinan 
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia “STIESIA” yang telah memberikan 
kesempatan dan membantu penulis dalam pengambilan data  data penelitian 
yang diperlukan selama penyusunan skripsi.  
7. Ayah dan Ibu tercinta yang selalu memberikan dukungan dan doanya yang 
tiada henti kepada penulis sehingga penyusunan skripsi ini dapat 
terselesaikan. 
8. Adik dan saudara sepupuku tercinta (Mas Wito, Mbak Ani, Tamara, dan 




9. Kekasih tercinta yang selalu mendo‟akan penulis. 
10. Ivan, Siti, Viki, Ray Farandi, Samsul dan teman-teman SMX-2 angkatan 
2010, serta semua teman – teman di STIESIA yang belum tertulis di sini, 
penulis  berterima kasih atas motivasi, bantuan, dan doanya selama ini. 
11. Semua pihak yang telah berkenan memotivasi dan membantu atas 
terselesaikannya skripsi ini. 
Sebagai akhir kata, saya berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi 





Surabaya, 23 Agustus  2014 
 
 




























HALAMAN SAMPUL LUAR SKRIPSI  ..................................................          i 
HALAMAN SAMPUL DALAM SKRIPSI  ..............................................         ii 
HALAMAN JUDUL SKRIPSI  ..................................................................        iii 
HALAMAN PENGESAHAN TIM PENGUJI  ..........................................        iv 
HALAMAN PERNYATAAN  ...................................................................         v 
DAFTAR RIWAYAT HIDUP  ...................................................................        vi 
KATA PENGANTAR  ...............................................................................       vii 
DAFTAR ISI  ..............................................................................................        ix 
DAFTAR TABEL  ......................................................................................        xi 
DAFTAR GAMBAR  .................................................................................       xii    
DAFTAR LAMPIRAN  ..............................................................................      xiii        
INTISARI  ...................................................................................................      xiv  
ABSTRACT  .................................................................................................       xv 
BAB 1 : PENDAHULUAN  ......................................................................         1 
1.1 Latar Belakang Masalah  .......................................................         1 
1.2 Rumusan Masalah  .................................................................         5 
1.3 Tujuan Penelitian  ..................................................................         5 
1.4 Manfaat Penelitian  ................................................................         6 
1.5 Ruang Lingkup Penelitian  ....................................................         6 
BAB 2 : TINJAUAN TEORITIS DAN PERUMUSAN  
 HIPOTESIS  ...............................................................................         7 
2.1 Tinjauan Teoritis  ...................................................................         7 
2.1.1 Saham  ..........................................................................         7 
2.1.2 Analisis Saham .............................................................       14 
2.1.2.1 Analisis Teknikal..............................................       15  
2.1.2.2 Analisis Fundamental.......................................       15 
2.1.2.3 Pengaruh Laporan Keuangan Bagi Investor.....       16 
2.1.3 Debt To Equity ..............................................................       17 
2.1.4 Dividend Per Share  .....................................................       19 
2.1.5 Return On Assest  .........................................................       19 
2.1.6 Tingkat Keuntungan (Return) Investasi  ......................       22 
2.1.7 Analisa Tingkat Keuntungan (Return) ………………. 
Saham Individual….  …………………………………          23 
2.1.8 Analisis Tingkat Risiko (Risk) Saham………………… 
 Individual…………. …………………………………          24 
2.2 Penelitian Terdahulu  .............................................................       25 
2.3 Kerangka Pikir………………………………………………..        26 








BAB 3 : METODE PENELITIAN  .........................................................       29 
3.1 Jenis Penelitian dan Gambaran dari Populasi   ......................        29      
3.1.1   Jenis Penelitian  .............................................................       29 
3.1.2   Gambaran Populasi Penelitian  .....................................       29 
3.2 Teknik Pengambilan Sampel  ................................................       29 
3.3 Teknik Pengumpulan Data  ....................................................       31 
3.4 Definisi Operasional Variabel  ..............................................       31 
3.5 Teknik Analisis Data  ............................................................       33 
3.5.1 Analisa Regresi Berganda…………………………….          33 
3.5.2 Uji Asumsi Klasik .........................................................       34 
3.5.3 Uji Hipotesis .................................................................       38 
 
BAB 4 : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN  ........................       42 
4.1 Data Hasil Penelitian  ............................................................       42 
4.1.1 Sejarah Bursa Efek Indonesia .......................................       42 
4.1.2 Sejarah Perusahaan Yang Dijadikan Sampel  ..............       44 
4.1.3 Tingkat Rasio Perusahaan ............................................       46 
4.2 Pengujian Data  ......................................................................       52 
4.2.1 Uji Asumsi Klasik .........................................................       52 
4.2.2 Uji Asumsi Klasik Dengan Model Analisis………… 
         Dalam Bentuk Log Natural…………………………….        59 
4.2.3 Analisis Regresi Linier Berganda .................................       64 
4.2.4 Uji Kelayakan Model (Uji F) ........................................       67 
4.2.5 Koefisien Korelasi dan Determinasi .............................       67 
4.2.6 Pengujian Hipotesis (Uji t) ...........................................       68 
4.2.7 Koefisien Determinasi Parsial ......................................       70 
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian .................................................       71 
 
BAB 5 : PENUTUP  ..................................................................................       74 
5.1 Simpulan  ...............................................................................       74 
5.2 Saran  .....................................................................................       75 
JADWAL PENELITIAN  ...........................................................................       76 
DAFTAR PUSTAKA  ................................................................................       77 







Tabel        Halaman 
1 Kriteria Pengambilan Keputusan Uji Autokolerasi..................        37 
2 Tingkat Debt To Equity Ratio Periode 2008 - 2012 .................        47 
3 Tingkat Divedend Per Share Periode 2008 -2012 ...................        48 
4 Tingkat Return On Asset ..........................................................        50 
5 Tingkat Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi  
 Periode 2006 – 2012  ..............................................................         51 
6 Hasil Uji Normalitas One-Samle Kolmogorov – Smirnov Test......           53 
7 Nilai Variance Inflation Faktor dan Nilai Tolerance ...............                 55 
8 Batas – Batas Daerah Test Durbin Watson ..............................         56 
9 Hasil Uji Normalitas Dalam Bentuk Log Natural  
One Sample Kolomorov- Smirnov Test ...................................         59 
10 Nilai Variance Inflation Faktor dan Nilai  
Tolerance Dalam Bentuk Log Natural .....................................         61 
11 Batas – Batas Daerah Test Durbin Watson 
Dalam Bentuk Log Natural ......................................................                  62 
12 Hasil Uji Regresi Berganda ......................................................                  65 
13 Anova .......................................................................................                  67 
14 Model Summary .......................................................................                  68 
15 Hasil Uji t Dan Tingkat Signifikan ..........................................                  69 








Gambar        Halaman 
1 Kerangka Pikir .........................................................................             27 
2 Grafik Pengujian Normalitas Data  ..........................................     54 
3 Kurva Distribusi Nilai Durbin Watson ....................................             57 
4 Heterokedaktisitas ....................................................................             58 
5 Grafik Pengujian Normalitas Data Dalam Bentuk  
Log Natural  .............................................................................     60 
6 Kurva Distribusi Nilai Durbin Watson Dalam 
Bentuk Log Natural   ................................................................     63 



















Lampiran         
1 Laporan Keuangan PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk 2008 - 2012 
2 Laporan PT. Indosat Tbk 2008 – 2012  
3 Laporan Keuangan PT. XL Axiata Tbk 2008 – 2012  
4 Hasil Output SPSS 
5 Surat Pengantar ke Dosen Pembimbing 
6 Berita Acara Bimbingan Penulisan Skripsi 
7 Kartu Konsultasi Bimbingan Skripsi 
8 Surat Ijin Riset dari Pojok Buras Efek STIESIA  
9 Surat Selesai Riset dari Pojok Bursa Efek STIESIA  
10 Sertifikat Seminar Hasil Penelitian  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
